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Ata n° 002/2.017
ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 27/02/2017

Participantes: Agnes Aparecida Moraes Vigh de Oliveira — Chefe da Divisao Técnica
Administrativa e Financeira, Carlos Eli Scopim — Diretor Executivo e Responsavel
Técnico e Maria Aparecida da Silva Gomes Pereira - Coordenadora do
Departamento, Administrativo e de Beneficios.

As 09hs00min do dia vinte e sete de fevereiro do ano de dois mil e dezessete,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, a
secretaria procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de analise
pelos presentes, nos termos do Regimento Interno do Comité de Investimentos; 1)
Analise do cenario macroecondémico de curto prazo: ATIVIDADE, EMPREGO E
RENDA: De acordo com o IBGE, o PIB do Brasil caiu 3,6% em 2016, depois de ter
recuado 3,8% em 2015. Somente no quarto trimestre a queda foi de 0,9%. O setor
agropecuario, com o recuo de 6,6% foi o que apresentou a maior baixa, seguido do
industrial que caiu 38% e o de servicos, com queda de 2,7%.
Por sua vez, a taxa de desemprego chegou a 12,6% no trimestre encerrado em
janeiro, conforme a Pnad Continua. O contingente de desempregados atingiu 12,9
milhées de pessoas. A renda meédia de R$ 2.056,00 ficou maior em 0,4% que a
recebida no mesmo periodo de 2016. SETOR PUBLICO: Conforme informou o
banco Central, o setor publico consolidado registrou superavit primario de R$ 36,7
bilhbes em janeiro. Em 20 Fevereiro / 2017 doze meses o déficit acumulado
alcangou R$ 147 bilhdes (2,33% do PIB), ante déficit de R$ 155,8 bilhdes (2,48% do
PIB) em 2016. As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram R$
387,2 bilhdes (6,13% do PIB). Ja o déficit nominal, que inclui o resultado com os
juros, foi de R$ 534,2 bilhdes (8,46% do PIB), também em doze meses. A divida
bruta do governo geral (governo federal mais INSS mais governos regionais)
alcangou em janeiro R$ 4,39 trilhdes (69,7% do PIB). INFLACAO: O Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE divulgou que a inflagdo medida pelo
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), caiu de janeiro para
fevereiro, de 0,38% para 0,33% e registrou a menor taxa para o més desde 2000.
Em doze meses, a alta acumulada foi de 4,76% e no ano de 0,71%. As maiores
altas de pregos foram no grupo educagdo e as maiores quedas no grupo
alimentagéo. Ja o indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), subiu 0,24%
em fevereiro, apos a elevagéo de 0,42% em janeiro. Em doze a alta foi de 4,69% e
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no ano de 0,66%. JUROS: Em sua segunda reunido de 2017, o Copom, pela quarta
vez seguida reduziu a taxa Selic, desta vez de 13% para 12,75% aa. Na ata do
encontro, os membros do comité sinalizaram que o ritmo de queda pode ser
acelerado, o que seria uma antecipagao do ciclo. CAMBIO E SETOR EXTERNO: A
taxa de cambio ddlar x real, denominada P-Tax 800 encerrou o0 més de fevereiro
com o doélar cotado em R$ 3,0993, com uma desvalorizacdo de 0,89% no més e de
21,34% em doze meses.Em janeiro, as transagdes correntes, apresentaram déficit
de US$ 5,1 bilhdes, acumulando em doze meses saldo negativo de US$ 23,8
bilhdes. Os Investimentos Estrangeiros Diretos — |IED apresentaram um ingresso
liquido de US$ 11,5 bilhdes no més, as reservas internacionais terminaram janeiro
em US$ 3749 bilhdes e a divida externa bruta em US$ 316,7 bilhdes em.22
Fevereiro / 2017. A Balanga Comercial, por sua vez, teve em fevereiro de 2017 um
superavit de US$ 4,56 bilhées, o maior superavit para o més e acumula no ano um
saldo de US$ 7,28 bilhdes. RENDA FIXA: Dos subindices Anbima, que referenciam
os fundos compostos por titulos publicos disponiveis para os RPPS, o melhor
desempenho no més de fevereiro acabou sendo o do IDkA 20A (IPCA), com alta de
9,07%, seguido do IMA-B 5+ com 5,06% e do IMA-B Total, com 3,85%. Em doze
meses, 0 melhor desempenho foi o do IDKA 20A (IPCA) com 68,27%, seguido do
IMA-B 5+ com 35,45% e do IRF-M 1+ com alta de 28,97%. RENDA VARIAVEL: Para
o Ibovespa, a alta no més foi de 3,08%, no ano de 10,68% e o resultado acumulado
em doze meses foi de um expressivo ganho de 59,14%. Além do forte fluxo de
investimento estrangeiro, o desempenho das bolsas internacionais no més acabou
por também favorecer as agdes locais. MERCADO NACIONAL: No mercado local,
as expectativas estardo centradas no andamento das reformas propostas pelo
governo e pelo eventual impacto que a Operagéo Lava Jato possa ter sobre ele.
Também sera importante observarmos os movimentos das autoridades monetarias
americanas e 0s impactos que poderdo exercer sobre a conduta da politica
monetaria no Brasil. Sob a 6tica da alocagdo dos recursos dos RPPS, tendo-se em
vista Fevereiro / 2017 o médio e longo prazos, a nossa recomendagdo € de uma
exposicdo de 50% nos vértices mais longos (dos quais 20% direcionados para o
IMA-B 5+ e/ou IDKA 20A e 30% para o IMA-B Total), 20% para os vértices médios
(IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) e 5% para o vértice mais curto, representado pelo
IRF-M 1, e mesmo pelo DI, face a constituir uma reserva estratégica de liquidez e
prote¢do das carteiras. Permanece a recomendagao de que, com a devida cautela e
respeitados os limites das politicas de investimento & oportuna a avaliagdo de
aplicagbes em produtos que envolvam a exposi¢gao ao risco de crédito (FIDC e FlI
Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das alocagbes em vértices mais
longos. A atual escassez de crédito para a produgdo e o consumo tem gerado
prémios de risco, que possibilitam uma remuneragéo que supera as metas atuariais.
A nova tabela abaixo passa a melhor ilustrar a alocagao sugerida dos recursos, em
fungdo da qualificagcdo do RPPS investidor. Quanto a renda variavel, recomendamos
uma exposicdo de no maximo 25%, ja incluidas as alocagdes em fundos
multimercado (5%), em fundos de participagées — FIP (5%) e em fundos imobiliarios
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Fll (5%). Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem
o rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o médio e o longo
prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. Ja as
realizadas em renda variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de
retorno devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo. O panorama
completo do més faz parte integrante desta Ata como Anexo |. 2) Analise do fluxo
de caixa considerando as obrigagdes previdenciarias e administrativas para o
més em curso; a Sra. Agnes informa que do total disponivel em conta para
aplicagéo, provenientes de repasses da Prefeitura do Municipio de Jandira e da
Camara Municipal, das contribuicbes patronais e dos servidores, e ainda, dos
Reparcelamentos, € de R$ 5.312.026,90, (cinco milhdes trezentos e doze mil vinte e
seis reais e noventa centavos), ja4 abatidos desse valor o referente aos gastos
administratvos e com a folha de pagamento. 3) Proposi¢ao de
investimentos/desinvestimentos considerando avaliagcbes técnicas com
relagdao aos ativos objetos da proposta. Diante do cenario acima apresentado,
decidiu-se aplicagdo dos recursos acima citado em fundo de Renda Fixa ja existente
em nossa carteira, o BB FLUXO RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ:
13.077.415/0001-05. O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de
suas cotas, mediante aplicagdo de seus recursos em cotas de fundos de
investimento que atendam aos limites e garantias exigidas pela Resolugédo 3922/10
do CMN, doravante denominados Fls. Artigo 3°. O FUNDO é destinado a receber
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Uniao, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos
Regimes Préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou
por Prefeituras, EFPC - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, Fundos
de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
exclusivos das EFPC. Artigo 10 - Para alcangar seus objetivos, o FUNDO aplicara
seus recursos em Fls que apresentem carteira composta, exclusivamente, por titulos
publicos federais indexados ao CDI/SELIC ou em titulos publicos federais prefixados
indexados e/ou sintetizados para CDI/SELIC e em operagdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais e que mantenham, no minimo, 80% (oitenta
por cento) de sua carteira em ativos financeiros cuja rentabilidade esteja atrelada a
variagao da taxa de juros domeéstica e/ou de indices de pre¢os. 4) Demais assuntos
de interesse do comité de Investimento. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais
querendo fazer o uso da palavra, foi declarada a reunido encerrada, cujas
informagdes serao encaminhas por ao Conselho Administrativo e Fiscal, conforme
determina o regimento interno do Comité.

Agnes Ap. Moraes Vigh de Oliveira — Membro

Carlos Eli Scopim - Responsavel Técnico b o c/ © —

Maria Ap. da Silva. G. Pereira. — Membro
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