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Ata n° 002/2021

ATA DE REUNIAQO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 27/01/2021

As 10:00hs do dia vinte e sete de janeiro do ano de dois mil e vinte um,
reuniram-se a sede do IPREJAN — Instituto Previdéncia de Jandira os membros
do Comité de Investimento, Adriana Ricardo Gomes (lprejan), Nathalie Alves
da Paixao (lprejan) e Renata Maria de Andrade (lprejan) tendo como pauta:

1. Cenario Econdmico

Na primeira semana cheia de 2021, os principais acontecimentos vieram do
exterior, com a distribuicdo em massa da vacina imunizante contraponto o
avango da disseminacdo do virus em diversas regifes, principalmente na
Europa e Estados Unidos. Qutros pontos importantes durante a semana foram
os dizeres do presidente Jair Bolsonaro, com a impactante frase "O Brasil esta
quebrado” e defendendo o voto impresso em 2022, causando alguns ruidos
politicos. E o com o Presidente Donald Trump, incitando a desordem através
de um discurso, que supostamente ocasionou o a invaséo ao capitélio. Porém
o saldo da semana se mostrou positivo, com o0s principais mercados
registrando alta, o Dow Jones acumulou alta de 1,60% na semana, Nasdaq
2,42% de alta e Bovespa 5,09% de alta, registrando maxima histérica nos
indices. Aprofundando no assunto Covid-19, a ampliagdo do contagio e a
descoberta de novas variantes com maior potencial de infeccido, estido
acelerando os paises infectados a desenvolver, produzir e imunizar a
populacgéo. Porém, mesmo com alguns paises saindo na frente no quesito
imunizacdo em massa, 0s numeros de contagios ndo param de crescer e
mediadas restritivas estdo sendo adotadas para contar o avango, paises
europeus estdo sendo 0s mais rigorosos nesse aspecto, decretando
"lockdown" parcial e endurecendo as regras e distanciamento social. No Brasil,
a infeccdo alcangou nimeros recordes de contagios e de com quase 200 mil
obitos e quase 8,0 milhdes de infectados. Por aqui, Pazuello declarou
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apresentou o plano de imunizagdo a populacdo, com o0s contratos ja
estipulados junto as farmacéuticas e agora com um plano mais bem definido,
principaimente em relagéo as doses disponiveis para os prazos determinados.
Nos Estados Unidos, o desenrolar das eleicbes americanas teve mais um
apice, a reunido em capitdlio que provavelmente colocaria Biden com o
vencedor, dado os votos dos delegados dos estados em contagem, foi
interrompida, apds apoiadores de Donald Trump invadirem a sede da
democracia e vandalizar o ambiente, tudo isso apos declaracbes extremistas
do ainda Presidente dos EUA. No que tange aos indicadores americanos,
houve a divulgacao de PMI e Payroll, os indicadores de atividade industrial e
servicos para diferentes paises em dezembro vieram acima dos 50 pontos,
indicando avanco e expansdo de atividade. Ja no Payroll de dezembro, se
esperava uma evolugcdo de 71000 posi¢des em relacdo as vagas no setor
publico e privado, e o resultado foi de contragdo em 140000. A taxa de
desemprego se manteve estavel no periodo. Na Europa, a maioria dos paises
integrantes da UE celebraram a virada para 2021 confinada pela Covid-19,
como ja citado antes, as medidas restritivas por |4, deram o tom dessa
passagem de ano. Na ltalia, Alemanha e Franca, foi adotado o toque de
recolher para evitar o avango da contaminac&o. A segunda onda por la vem
alcangando numeros equiparaveis com a primeira onda. Pelo lado positivo, o
Brexit e o processo de imunizagéo da populagéo contra a Covid-19, com mais
uma farmacéutica disponibilizando vacinas, e os indices da producéo industrial
acima da expectativa, foram as determinantes para as semanas positivas nos
mercados. Os mercados acionarios da Asia fecharam as primeiras negociacbes
do ano com ganhos. O otimismo se deu devido ao panorama econdmico global,
depois das vacinas, do acordo comercial entre a Unido Europeia e o Reino
Unido e com as expectativas para o governo de Joe Biden. Para o IPCA (indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), as projecdes sairam de 4,38% e
ficaram em 4,37%. Para 2021, a previsdo para o IPCA saiu de 3,32% para
3,34%. Para 2022, as estimativas ficaram em 3,50% e 3,25% para 2023. A
projecéo para a expansdo do PIB (Produto Interno Bruto) saiu de -4,36% e
ficou em -4,37% em 2020. Para 2021, a estimativa ficou em alta de 3,41% e
com avanco em 2,50% para 2022 e 2023. A previsao do mercado financeiro
para a cotac@o do dolar em 2021, ficou em R$5,00 e R$4,90 em 2022. Para o
ano seguinte, a estimativa permaneceu em R$4,85. Para 2021, a estimativa
saiu de 3,00% para 3,25%. As projecbes para 2022 sairam de 4,50% para
475% em 2022 e 6,0% para 2023. O cenario externo segue favoravel, com
inflagdo e juros baixos, aliado ao constante aumento de liquidez promovido
pelos principais bancos centrais do mundo. Juntamente a isso, a imunizagao da
populacdo diminui as ondas da pandemia e pode finalmente desencadear a
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recuperacdo econdmica, possivelmente podendo ser vista apdés o primeiro
trimestre de 2021. No brasil, muitos pontos precisam ser definidos para que
2021 nao seja um desgaste politico a maneira de 2020. Resta saber como se
definira 0 congresso, e qual sera a base de apoio de Bolsonaro para acelerar
as reformas. A preocupacéo com 0 quadro fiscal, o grave endividamento e teto
de gastos, restando apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o
desajuste fiscal aconteca, além de gerar desconfianga dos investidores
estrangeiros, geraria um aumento inesperado na taxa de juros, por esse
motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a 0 momento atual da
economia. Situa¢do que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos
anos, reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal
mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente
levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais.
Segue no radar, o0 aumento dos indices de prego da economia, uma inflacdo
que comecgou acelerar e que tem impactos significativos ja no curto prazo,
podendo ja ser vista no IPCA. Mesmo com o Relatério Focus indicando uma
desaceleracdo do indice para os prdoximos periodos. Apesar de todas as
oscilagbes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de vacinacédo
contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma gue segue sem definicdo pelo
governo. Os dados indicam uma pressdo no curto prazo nos pregos ao
consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as
discussdes sobre o ritmo das reformas. E provavel que a qualquer sinal de
melhora constante na economia, devemos ter uma elevagéo da SELIC, mesmo
que antes do projetado. Os sinais de abertura na curva de juros, demonstrada
pelo aumento da taxa de juros e a alta volatilidade nos titulos federais de longo
prazo, aliada ao fato que acontecia desde 2002 e que aconteceu em setembro
e outubro de 2020, com as LFTs (Tesouro Selic) sendo negociada a taxas
negativas, indica a pressdo sobre a Selic. O mais recomendado para o atual
momento € a cautela ao assumir posigbes mais arriscadas no curto prazo, a
volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte
claro, em razéo principalmente pelo nosso cenario politico. Mantemos nossa
recomendacao de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento diario
dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestio para que 0S recursos
necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos
investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDkA IPCA 2A). Para o IMA-B que
é formado por titulos publicos indexados & inflagdo medida pelo IPCA (indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do
Tesouro Nacional - Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), néo
estamos recomendando o aporte no segmento, com a estratégia de alocacéo
em 10%, sendo indicado para os RPPS que possuem porcentagem igual ou
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maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 10%, recomendamos a nado
movimentacdo no segmento. Os demais recursos mantenham-nos em
"quarentena" esperando um melhor momento para realocar. Tomar decisbes
precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da desvalorizacdo dos
investimentos sem possibilidades de recuperacdo na retomada dos mercados.
Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos
mais baratos, municie-se das informacgdes necessarias para subsidiar a tomada
da decisao.

2. Anadlise do fluxo de «caixa considerando as obrigagoes
previdenciarias e administrativas para o més em curso.

Conforme citado em ata anterior, apds o recebimento do Panorama Econémico
Anexo | , da Analise da Carteira de Investimentos Anexo [l ambos fornecidos
por nossa Consultoria em Investimentos Crédito e Mercado, e uso de
plataforma para comparativos de fundos Vérios (verios.com.br) Anexo lll, este
comité se reuniu e deliberou que os recursos advindos da Ata n° 022/2020 (R$
7.000.000,00, proveniente do processo administrativo n® 093/2020) e da Ata
001/2021 (R$ 4.495.979,03, provenientes do saldo em conta corrente, de
repasses da Prefeitura do Municipio de Jandira e da Cémara Municipal, das
contribuicbes patronais e dos reparcelamentos), fossem alocados em renda
variavel de acordo com nossa politica de investimentos. Portanto, abrimos o
processo administrativo n® 005/2021 que sera enviado para a aprovacgéo do
Conselho Administrativo:

OCCAM FIC ACOES —- CNPJ: 11.628.883/0001-03 — R$ 3.500.000,00

BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES — CNPJ: 06.988.623/0001-09 — R$
4.000.000,00 :

CAIXA BRASIL IBOVESPA FI ACOES — CNPJ: 13.058.816/0001-18 — R$
4.000.000,00

3. Demais assuntos de interesse do Comité de Investimentos.

O comité de investimento realizara reunibes com gestores do mercado
objetivando alinhamento com as expectativas dos analistas e os cenarios
projetados. A primeira reuni&o ocorreu no dia 27 de janeiro com o Sr. Elanir
Santos representante do O Patriarca com o objetivo de nos apresentar o
cenério econdmico mundial e os fundos voltados para o publico RPPS geridos
pelo Banco Daycoval. Importante ressaltar que as reunidées nao indicam
escolha prévia de gestores ou ativos que o instituto venha a investir, visando
tdo somente o estudo e entendimento do mercado e, consequentemente, as
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melhores escolhas de investimento. Além disso, recebemos um email da Sra.
Agnes Aparecida Vigh de Oliveira para que tomassemos conhecimento e
providéncias sobre a atualizagdo cadastral da XP Investimentos.

Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer o uso da palavra, foi
declarada a reunido encerrada, cujas informacfes serdo encaminhas por
relatério ao Conselho Administrativo e Fiscal, conforme determina o regimento
interno do Comité.

Adriana Ricardo Gomes — Presidente

/ J 7&
Nathalie Alves da Paix&o — Membro /WM QQD\K)K d}fb/\po T

Renata Maria de Andrade — Membro & ; A
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