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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata n° 006/2016

Data: 29/11/2016

Participantes: Sérgio Wanderley Xavier Carneiro — Presidente do Conselho Administrativo,
Amaro Ferreira de Souza — Membro do Conselho Fiscal, Maria Aparecida da Silva Gomes
Pereira - Coordenadora do Departamento, Administrativo e de Beneficios, Claudio Bessa —
Responsavel Técnico - Diretor Executivo.

As 09hs00min do dia vinte e nove de novembro do més de novembro de dois mil e dezesseis,
atendendo a convocacgao formalizada via e-mail, que fara parte integrante desta ata como
Anexo |, 1) Analise do cenario macroeconémico de curto prazo: Conforme revisdo da
agéncia Eurostat, o PIB dos 19 paises que compartilham o euro cresceu, no terceiro trimestre
de 2016, 0,3% na comparacgao trimestral e 1,6% na base anual. Ambos 0s numeros repetiram
as taxas registradas no segundo trimestre e corresponderam as expectativas dos
economistas. Embora a inflagdo do consumidor da regido tenha acelerado para uma taxa
anual de 0,5%, conforme estimativa da agéncia acima citada, o Banco Central Europeu, em
sua reunido de 20 de outubro manteve a taxa de depdsito em -0,4% e a de refinanciamento
em 0%, como era o esperado. Em relagdo ao mercado trabalho, foi divulgado que a taxa de
desemprego em setembro foi de 10%, repetindo a de agosto, sendo que na Alemanha foi de
4.1%, a menor da regido. Ja a atividade econémica no Reino Unido, apesar do Brexit avangou
0,5% no terceiro trimestre do ano por conta do bom desempenho do setor de servigos,
quando a expectativa era de uma evolugéo do PIB de 0,3%. EUA Nos EUA, de acordo com o
Departamento de Comeércio, a economia cresceu no terceiro trimestre no ritmo mais rapido
em dois anos, com a alta nas exportagées e a recuperacao do investimento em estoques,
compensando a desaceleracdo nos gastos do consumidor. A evolucao do PIB no periodo foi
de 2,9% na base anual. Ja a criagdo de novos empregos ndo agricolas, em outubro, estimada
em 175 mil vagas, foi efetivamente de 161 mil vagas, sendo que os salarios se elevaram de
forma visivel, o que pode selar o aumento dos juros em dezembro. A taxa de desemprego
caiu de 5% para 4,9%, com um menor nimero de americanos procurando trabalho. Em
setembro a inflagdo do consumidor aumentou 0,3%, ou 1,5% anualizada, por conta do
aumento nas vendas do varejo, principalmente de automoéveis, indicando uma demanda
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doméstica sustentada. ASIA Na China, foi divulgado o crescimento de 6,7% do PIB no terceiro
trimestre, mantendo a evolugao verificada nos dois trimestres anteriores e acima da meta de
6,5% para 2016. Embora as exportagdes tenham caido 10% em setembro, em relagdo ao ano
anterior, os investimentos imobilidrios avangaram mais fortemente e as vendas no varejo
também. 2 de 5 No Japéo, sob o regime de juros negativo. No Japao, sob o regime de juros
negativos, o banco central anunciou que modificara a composicdo do seu expressivo
programa de compra de ativos com o objetivo de evitar uma queda das taxas de juros de
longo prazo, ainda positivas. MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL No
mercado internacional de renda fixa, influenciado pela perspectiva do aumento dos juros pelo
FED e pelas eleicdes nos EUA, os titulos do tesouro americano, de 10 anos, que tinham
rendimento de 1,69% a.a. no final de setembro, terminaram outubro com um rendimento de
1,78% a.a., ao passo que os emitidos pelo governo britanico encerraram o més rendendo
cerca de 0,90% a.a. Os emitidos pelo governo alemao fecharam o més com rendimento de
0,14%, frente 0,01% a.a no més anterior. Paralelamente, o dblar se valorizou 2,26% perante o
euro e 3,42% perante o yen, por exemplo. As bolsas europeias subiram em sua maioria no
més de outubro. A bolsa alema subiu 1,53% e a inglesa (FTSE 100) 0,80%, por exemplo. A
do Japéo (Nikkey 225) avangou expressivos 5,93%, enquanto a americana (S&P 500) recuou
1,94%, também por conta das eleicées. No mercado de commodities, o petréleo tipo Brent
caiu no més 1,55%. NACIONAL ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA De acordo com o Banco
Central, o IBC-Br, considerado uma prévia da evolugéo do PIB cedeu 0,91% em agosto, na
comparacdo com julho. Em doze meses a queda foi de 4,43%. Foi o pior resultado mensal
desde maio de 2015, quando o indicador caiu 1,02%. Na realidade, os nimeros da economia
foram muito ruins em agosto, além da queda da atividade, a forte retragdo das vendas no
varejo e do setor de servicos completaram as mas noticias. Por sua vez, a taxa de
desemprego ficou em 11,8% no trimestre encerrado em setembro, conforme a Pnad
Continua, sendo que um ano antes a taxa era de 8,9%. O contingente de desempregados
permaneceu em 12 milhdes de pessoas. A renda média de R$ 2.015,00 apresentou queda
real de 2,1% frente ao ano anterior. SETOR PUBLICO Conforme informou o banco Central, o
setor publico consolidado registrou déficit primario de R$ 26,6 bilhGes em setembro. No ano, o
déficit acumulado foi de R$ 85,5 bilhées e em doze meses de R$ 188,3 bilhdes (3,08% do
PIB). As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram R$ 388,5 bilhes (6,35%
do PIB). Ja o déficit nominal, que inclui o resultado com os juros, foi de R$ 576,8 bilhdes
(9,42% do PIB), também em doze meses. A divida bruta do governo geral (governo federal
mais INSS mais governos regionais) alcancou R$ 4,33 trilhdes (70,7% do PIB), elevando-se
0,6 p.p. em relagdo ao més anterior. INFLACAO O Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE divulgou a inflagdo medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA), que acelerou na passagem de setembro para outubro, de 0,08% para 0,26%,
mas ainda assim registrou a menor taxa para o més de outubro desde 2000. No
antepenultimo més de 2015, o IPCA tinha aumentado 0,82%. No ano, a alta acumulado é de
5,78%. Em 12 meses, ficou em 7,87%, pela primeira vez abaixo de 8% desde fevereiro de
2015. Nos 12 meses até setembro, 0 avango registrado foi de 8,48%. O IPCA de outubro ficou
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abaixo da média de 0,28% estimada por consultorias e instituigdes financeiras consultadas
pela agéncia de noticias Reuters. No acumulado em 12 meses, a expectativa era de que a
inflagdo subisse 7,9%. O grupo alimentagdo, que registrou deflagdo de 0,05% em outubro,
apos recuo de 0,29% um més antes, contém os principais impactos do més. Na contramao, o
grupo transportes foi de queda de 0,10% para alta de 0,75%. Em contrapartida, subiram
menos habitacao (0,63% para 0,42%), despesas pessoais (0,10% para 0,01%), educagao
(0,18% para 0,02%) e comunicagao (0,18% para 0,07%). JUROS Em sua ultima reunido em
19 de outubro, o Copom, por unanimidade decidiu reduzir a taxa Selic em 0,25 pontos, para
14% a.a. Foi o primeiro corte desde outubro de 2012. Sinais de desacelerac&do da inflagc&o,
duvidas sobre a recuperacao da economia e o avango no Congresso da PEC 241, que limita
os gastos publicos, foram fatores citados no comunicado do BC apds a reunido. Cortes mais
rapidos e maiores foram também condicionados aos avan¢os do ajuste fiscal. Ja na ata da
reunido, de tom conservador, o comité deu a entender que as projegées do mercado para 0S
juros no futuro s&o mais otimistas do que o cenario econdmico atual permitiria. A proxima
reunido sera em 30 de novembro. CAMBIO E SETOR EXTERNO A taxa de cambio dodlar x
real, denominada P-Tax 800 encerrou o0 més de outubro com o dolar cotado em R$ 3,1811,
com uma desvalorizagdo de 2,01% no més, de 18,53% no ano e de 17,56% em doze meses.
No més a oscilacao do délar foi grande, com a repatriagdo dos recursos enviados ilegalmente
para o exterior pressionando a taxa para baixo e com as eleicbes americanas pressionando a
taxa para cima. Em setembro, as transacdes correntes, apresentaram déficit de US$ 465
milhdes, acumulando em doze meses, saldo negativo de US$ 23,3 bilhdes. Os Investimentos
Estrangeiros Diretos — |ED apresentaram um ingresso liquido de US$ 5,2 bilhdes,
acumulando em doze meses, um saldo positivo de US$ 73,2 bilhdes. As reservas
internacionais terminaram o més em US$ 377,8 bilhdes e a divida externa bruta em US$
335,1 bilhées. A Balanga Comercial, por sua vez, teve em outubro um superavit de US$ 2,34
bilhdes. No acumulado do ano, registrou um superavit de US$ 38,50 bilhées. RENDA FIXA
Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos publicos disponiveis
para os RPPS, o melhor desempenho no més acabou sendo o do IRF-M1+, com alta de
1,35%, seguido do IRF-M Total com 1,22%, e do IDkA 20 com 1,09%. No ano, o melhor
desempenho acumulado até setembro foi do IDkA 20A (IPCA) com 50,46%, seguido do IMA-B
5+ com 28,98% e do IRF-M 1+ com alta de 26,92%. Um fato positivo a ser citado foi o retorno
do investidor estrangeiro a renda fixa brasileira apds a perda do grau de investimento e da
decisdo do impeachment. RENDA VARIAVEL Para o lbovespa, a alta no més foi de
expressivos 11,24%, com forte atuagao do investidor estrangeiro, levando o acumulado no
ano para um ganho de 4977% e o em doze meses para 41,54%. PERSPECTIVAS
MERCADO INTERNACIONAL Depois de ter novamente mantido inalteradas as taxas de juros
em sua reunido logo no inicio de novembro, seguiu aumentando a possibilidade da elevagéo
dos juros nos EUA ainda este ano. Por enquanto, o mercado internacional estara focado nas
eleicbes americanas no dia 8 de novembro. A eleigcdo de Donald Trump continua sendo um
evento absolutamente indesejado pelo mercado financeiro internacional, cujas reagdes
adversas seriam imprevisiveis. MERCADO NACIONAL Para o mercado local, as eleicdes
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americanas também serdo um evento de suma importancia, tendo-se em vista a crescente
participagdo que os investidores estrangeiros vém tendo e poderao ter na precificagéo dos
ativos brasileiros, tanto de renda fixa, quanto variavel. Outro evento de suma importancia diz
respeito a tramitacdo da PEC 241 no Senado. Caso confirmado o resultado obtido na Camara
dos Deputados, o mercado interpretara a aprovagdo como comprometimento da classe
politica ao retorno da disciplina fiscal, ficando aberto o caminho pra novas e importantes
reformas que poderado levar o pais a conviver com uma inflacdo e taxas de juros mais baixas,
ingredientes necessarios para a retomada do crescimento econdémico. Sob a dtica da
alocacdo dos recursos dos RPPS, tendo-se em vista o médio e longo prazos, a
recomendacao da assessoria financeira € de uma exposicao de 50% nos vértices mais longos
(dos quais 20% direcionados para o IMA-B 5+ efou IDKA 20A e 30% para o IMA-B Total),
20% para os vertices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) e 5% para o vértice mais
curto, representado pelo IRF-M 1, e mesmo pelo DI, face a constituir uma reserva estratégica
de liquidez e protecdo das carteiras. Permanece a recomendagdo de que, com a devida
cautela e respeitados os limites das politicas de investimento & oportuna a avaliagéo de
aplicagdes em produtos que envolvam a exposi¢do ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito
Privado, por exemplo), em detrimento das alocagbes em vértices mais longos. A atual
escassez de crédito para a producdo e o consumo tem gerado prémios de risco, que
possibilitam uma remuneracdo que supera as metas atuariais. Quanto a renda variavel,
recomendam uma exposicdo de no maximo 25%, ja incluidas as alocagbes em fundos
multimercado (5%), em fundos de participacdes — FIP (5%) e em fundos imobiliarios Fll (5%).
Por fim, lembram que as aplicagbes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital
investido, devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou
necessidades dos investidores. Ja as realizadas em renda variavel, que ensejam o ganho de
capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.
2) Analise da politica de investimentos para o ano de 2017, Atendendo a Resolugédo do
Conselho Monetario Nacional - CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE JANDIRA - IPREJAN, a Assessoria Financeira Crédito e
Mercado, através de sua representante legal, reunida com este comité de investimentos,
apresentou proposta da sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2017, esclarecendo
sobre suas alteragbes e mudangas na formulagéo da politica a ser discutida e aprovada pelo
comité de investimentos, apds sua leitura. A elaboracdo da Politica de Investimentos
representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de
decisao relativo aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS'’s,

empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos

em busca do equilibrio econémico-financeiro. Os fundamentos para a elaboragéo da presente
Politica de Investimentos estdo centrados em critérios técnicos de grande relevancia. Foi feito
a andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo,
levando-se em consideragao as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial. Cabe ao comité de investimentos do
RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva
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aplicacdo dos seus dispositivos. Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deveréo
ser aplicados de forma a buscar no longo prazo um retorno superior ao indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a,
observando-se sempre a adequacgao do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além
disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez
adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais. Para o segmento de renda fixa, o
benchmark utilizado sera o indice IMA-Geral Ex-C. No entanto, o RPPS podera rever a
qualquer tempo o benchmark do segmento de renda fixa ao longo do prazo de vigéncia desta
Politica de Investimentos. No segmento de Renda Variavel, o benchmark utilizado sera o
IBrX-50. Entretanto, o RPPS podera rever o benchmark do segmento de renda variavel ao
longo do prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos. Competindo ao Comité de
Investimentos, de acordo com a Politica de investimentos para o ano de 2017, orientar a
aplicagdo dos recursos financeiros e a operacionalizagado da Politica de Investimentos do
RPPS, garantindo o cumprimento da legislagdo e da politica de investimentos; avaliar a
conveniéncia e adequacao dos investimentos; monitorar o grau de risco dos investimentos;
observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido
pela entidade; garantir a gestao ética e transparente dos recursos. Sua atuagao sera pautada
na avaliagado das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ao
comportamento das variaveis econémicas e ficara limitada as determinagcdes desta Politica.
Antes das aplicagbes, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu historico de rentabilidade, riscos
e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo. Foi observado ainda que
todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos
Sistemas de Liquidacao e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacao autorizadas
pela CVM. A gestdao do RPPS sempre fara a comparacao dos investimentos com a sua meta
atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatoria, ou inadequacdo ao cenario
econdmico, visando possiveis indicacdes de solicitagado de resgate. Ato continuo foi feito a
analise do quadro de investimentos de acordo com a resolugdo 3922 da CVM, no que se
refere aos objetivos de alocagdo dos recursos por segmento de aplicagdo e carteira 2)
Analise do fluxo de caixa considerando as obrigagdes previdenciarias e administrativas
para o més em curso; a Sra. Agnes coloca que do total disponivel em conta no valor de R$
3.700.000,00, (TRES MILHOES E SETECENTOS MIL REAIS), provenientes de repasse da
Prefeitura do Municipio de Jandira. Diante do cenario acima apresentado, e a recomendacéao
da consultoria financeira, Anexo IV e Anexo V desta ata, bem como Panorama de outubro,
decidiu-se aplicagdo dos recursos nos segmentos IDKA. Analisando a carteira de
investimento Anexo VI, decidiu-se aplicar 100% no segmento de renda fixa, ante o atual
cenario politico e econdmico, conforme apontado pelo panorama da Consultoria Financeira,
Crédito e Mercado, ficando decidido pelo comité de investimentos aplicar no Fundo O Fundo
de Investimento CAIXA Brasil IDkA IPCA 2A Titulos Pablicos Renda Fixa Longo Prazo,
CNPJ: 14.386.926/0001-71, doravante designado, abreviadamente, FUNDO, é um Fundo de
Investimento constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
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duracéo, regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares que
lhe forem aplicaveis. O FUNDO destina-se a acolher investimentos de Regimes Proprios de
Previdéncia Social instituidos pelos Estados, Municipios e Distrito Federal do Brasil, das
Entidades Publicas da Administracdo Direta, Autarquias, Fundacgdes Publicas, Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar, Fundos de Investimento e Fundos de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento administrados pela ADMINISTRADORA, Entidades
Abertas de Previdéncia Complementar, Companhias Seguradoras e Sociedades de
Capitalizacéo, previamente cadastrados perante ADMINISTRADORA, doravante designados,
Cotista. Paragrafo unico - Este Regulamento esta adequado as normas estabelecidas para os
RPPS. A administracdo e a gestdo da carteira do FUNDO s&o realizadas pela CAIXA
ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.360.305/0001-04, com sede na
cidade de Brasilia - DF, no Setor Bancario Sul, Quadra 04, Lotes 3/4, por meio da Vice-
Presidéncia de Gestao de Ativos de Terceiros, sita na Avenida Paulista n® 2.300, 11° andar,
Sao Paulo - SP, CEP 01310-300, doravante designada, ADMINISTRADORA e/ou gestora.
Paragrafo tnico - A CAIXA ECONOMICA FEDERAL encontra-se devidamente qualificada,
autorizada e registrada perante a Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM para prestacéo de
Servigos de Administragdo de Carteira de Valores Mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM
n.° 3.241, de 04 de janeiro de 1995. Os servicos de custodia dos ativos financeiros do FUNDO
sdo realizados pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL que estd devidamente qualificado
perante a CVM para prestacao de servigos de custédia de Fundos de Investimento, conforme
Ato Declaratéorio CVM n° 6.661, de 10 de janeiro de 2002, doravante designada,
CUSTODIANTE. A relagdo completa dos prestadores de servigos pode ser consultada no
Formulario de Informagdes Complementares do FUNDO. O objetivo do FUNDO é
proporcionar ao Cotista a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo em carteira
composta por titulos publicos federais, buscando acompanhar o indice de Duracdo Constante
ANBIMA — segmento IPCA 2A (IDKA IPCA 2A), ndo constituindo, em qualquer hipotese,
garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA. Paragrafo unico - O
prazo médio da carteira do FUNDO sera superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. O
processo de selecdo de ativos financeiros baseia-se na analise de cenarios econdmico-
financeiros nacionais e internacionais. As decisdes de alocagédo s&o tomadas em comités, que
avaliam as tendéncias do mercado e as condigdes macroeconémicas e microecondémicas,
respeitando-se os niveis e limites de risco definidos neste Regulamento. Os ativos financeiros
que compdem a carteira do FUNDO estarao expostos diretamente, ou através do uso de
derivativos, ao risco das variagbes das taxas de juros prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI)
el/ou indices de pregos, ndo havendo, necessariamente, um fator de risco principal. O Cotista
esta sujeito aos riscos inerentes aos mercados nos quais o FUNDO aplica seus recursos.
Existe a possibilidade de ocorrer redugcdo da rentabilidade ou mesmo perda do capital
investido no FUNDO, em decorréncia dos seguintes riscos: | - Risco de Mercado: uma vez
que os ativos que compdem a carteira dos fundos sdo marcados a mercado, isto &, sdo
avaliados diariamente de acordo com os pregos em que houve negdcios no dia, ou pela
melhor estimativa, no caso de ativos pouco liquidos, o risco de mercado esta relacionado a
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variagdo dos pregos e cotagdes de mercado dos ativos que compdem a carteira do FUNDO.
Nos casos em que houver queda no valor dos ativos nos quais o FUNDO investe, o
patriménio liquido do FUNDO pode ser afetado negativamente. As perdas podem ser
temporarias, ndo existindo, contudo, garantias de que possam ser revertidas ao longo do
tempo. Ativos de longo prazo podem sofrer mais com o risco de mercado. Il - Risco de
Credito: refere-se a possibilidade dos emissores dos ativos que fazem ou venham a fazer
parte da carteira do FUNDO n&o cumprirem suas obriga¢des de pagamento do principal e dos
respectivos juros de suas dividas, por ocasido dos vencimentos finais e/ou antecipados.
Adicionalmente, os contratos de derivativos estdo eventualmente sujeitos ao inadimplemento
da contraparte e a possibilidade da instituicdo garantidora ndo poder honrar sua liquidagao. O
fundo ndo possui taxa de entrada, saida, performance. A taxa de administragdao &€ compativel
com as praticadas pelos demais mercados. 3) DEMAIS ASSUNTOS DE INTERESSE DO
COMITE DE INVESTIMENTOS. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer o
uso da palavra, em razao do tragico acidente ocorrido com a Equipe de Futebol da
Chapecoense e demais ocupantes do voo da empresa Lamia, foi realizado 01 minuto de
siléncio as vitimas e familias enlutadas, ato seguinte, foi declarada a reunido encerrada, cujas
informagdes serdo encaminhas por relatério ao Conselho Administrativo e Fiscal, conforme
determina o regimento interno do Comité.
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