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Câmara Muncipal -Responsável Técnico do Comitê de Investimento e Sergio 
Wanderley Xavier Carneiro - Prefeitura Municipal de Jandira 

Às 9hs e 30min do dia vinte e cinco dias do mês de julho do ano de dois mil e 
dezoito, atendendo ao calendário anual aprovado por este Comitê. Dando início aos 
trabalhos, procedeu-se à leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de análise 
pelos presentes, nos termos do Regimento Interno do Comitê de Investimentos. 1) 
Análise do cenário macroeconômico de curto prazo (Panorama 1° Semestre de 
2018): ATIVIDADE ECONÔMICA: A economia brasileira registrou expansão de 0,4% 
nos três primeiros meses de 2018, em relação ao último trimestre do ano anterior. 
Foi o quinto resultado positivo, após oito quedas consecutivas na comparação 
trimestral, conforme o IBGE. Em valores correntes o PIB somou R$ 1,6 trilhão no 
período e em relação ao primeiro trimestre do ano anterior cresceu 1,2%. Pelo lado 
da oferta, a queda do setor agropecuário foi de 2,6%, no trimestre, o setor industrial 
cresceu 1,6% e o setor de serviços 1,5%. Pelo lado da demanda, o consumo das 
famílias cresceu 0,5%, os investimentos (Formação Bruta de Capital Fixo) 0,6% e o 
consumo do governo recuou 0,4%. As exportações, por sua vez, registraram alta de 
1,3% entre janeiro e março e as importações de 2,5%. A taxa de investimento foi de 
16% no trimestre. Cabe também destaque para a greve dos caminhoneiros, que 
praticamente parou o país em maio, deflagrada como protesto também pelo preço 
do óleo diesel, o segundo mais alto nos últimos nove anos e equiparado ao da 
época em que o petróleo estava cotado a US$ 140 o barril. Os efeitos da greve na 
atividade econômica ainda serão melhor dimensionados, mas já foi possível saber 
que a produção industrial do Brasil em maio caiu 10,9%, por exemplo. ATIVIDADE,> 
EMPREGO E RENDA: De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de 
Domicílios Contínua (Pnad), do IBGE, a taxa de desemprego no país foi de 12,7% \ 
no trimestre encerrado em maio, quando no ano anterior havia sido de 13,3%. O'""" 
número de desempregados atingiu 13,2 milhões de pessoas depois de ter alcançado 
13,1 milhões no mês anterior. O rendimento médio real (corrigido pela inflação) foi 1( 
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de R$ 2.187,00 no trimestre de março a maio. SETOR PÚBLICO: Nos primeiros 
cinco meses de 2018, o setor público consolidado registrou um déficit primário de R$ 
14,7 bilhões, sendo que no mesmo período de 2017 havia tido um déficit de R$ 15,6 
bilhões. Em doze meses, foi registrado um déficit primário de R$ 95,9 bilhões, 
equivalente a 1,44% do PIB. As despesas com os juros nominais totalizaram em 
doze meses R$ 384,3 bilhões (5,77% do PIB). O resultado nominal, que inclui o 
resultado primário mais os juros nominais foi deficitário em R$ 480,2 bilhões em 
doze meses e a Dívida Bruta do Governo Geral (governo federal, INSS, governos 
estaduais e municipais) alcançou R$ 5,13 trilhões em maio, ou o equivalente a 77% 
do PIB. Antes da greve dos caminhoneiros, o governo vinha reiterando a viabilidade 
de cumprir a meta fiscal deste ano que é de um déficit de R$ 159 bilhões. No 
entanto a tarefa ficou muito difícil por conta dos gastos adicionais que teve com o 
evento, e por conta de uma queda na arrecadação com o menor crescimento do 
PIB. Outro fato importante foi a edição pelo presidente Temer da Medida Provisória 
830/2018, que extinguiu o Fundo Soberano Brasil - FSB, criado em 2008 como uma 
espécie de poupança a ser utilizada em caso de crise. Os recursos do fundo foram 
para o caixa do governo e serão usados para o pagamento da dívida pública federal. 
O governo tomou a decisão como forma de garantir o cumprimento da regra de ouro 
em 2018. Para o atual ministro da Fazenda, Eduardo Guardia, embora a economia 
hoje esteja em melhor situação que em 2002, no final do governo FHC, as contas 
públicas estão em pior situação e só depois de importantes reformas deverão 
melhorar. INFLAÇÃO: A inflação medida através do índice Nacional de Preços ao 
Consumidor Amplo (IPCA), calculado pelo IBGE e que abrange as famílias com 
renda mensal entre um e quarenta salários mínimos foi de 1,26% em junho, por 
conta principalmente dos aumentos de preços dos alimentos, como consequência da 
greve dos caminhoneiros, ante 0,40% em maio. Foi a maior alta para um mês de 
junho desde 1995. No semestre o índice acumulou alta de 2,60 % e em doze meses 
de 4,39%. Já a inflação medida pelo índice Nacional de Preços ao Consumidor 
(INPC), também calculado pelo IBGE, abrangendo famílias com renda mensal entre 
um e cinco salários mínimos, subiu 1,43% em junho, ante 0,43% em maio. Assim, 
acumulou uma alta de 2,57% no ano e de 3,53% em doze meses .. RENDA FIXA: 
Dos subíndices Anbima, que referenciam os fundos compostos por títulos públicos 
disponíveis para os RPPS, o melhor desempenho no mês de junho acabou sendo o 
do IRF-M1 com alta de 0,55%. JUROS: Depois de ter reduzido a taxa Selic para 
6,50% ao ano, em sua reunião de junho o Comitê de Política Monetária do Banco 
Central - Copom manteve pela segunda vez e de forma unanime a taxa no atual 
patamar, citando a piora no mercado externo e o menor crescimento do país. 
Portanto, diante das incertezas o BC decidiu não se comprometer com sinalizações ..) 
sobre os próximos passos da política monetária e reafirmou que ela tem foco 
exclusivo na inflação, seus balanços de risco e na atividade econômica. Na ata da 
reunião, o Copom reconheceu que o processo de alta dos juros nos EUA gera risco 
crescente para os mercados emergentes, o que deve potencializar o ajuste de 
preços e a volatilidade nos negócios. Outro risco é a "guerra" comercial entre as 
principais economias do mundo, o que torna o cenário externo ainda mais f" 
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desafiador .. RENDA VARIÁVEL: Para a bolsa brasileira, com os riscos se elevando 
sensivelmente, o semestre também acabou sendo ruim. O índice Bovespa caiu 
4,76% no período, embora tenha tido uma alta de 15,68% em doze meses. Os 
investidores estrangeiros, que representam hoje cerca de metade do volume 
financeiro da Bovespa, por conta do cenário externo mais perigoso e volátil, foram 
os responsáveis por uma retirada líquida de R$ 9,94 bilhões da bolsa brasileira no 
primeiro semestre do ano, o pior resultado desde 2008. RENDA FIXA: A continuada 
valorização do dólar no mercado internacional e a greve dos caminhoneiros 
trouxeram momentos de extrema volatilidade para o mercado financeiro no final de 
maio e início de junho. A disparada da cotação do dólar e das taxas internas de juros 
levou o presidente do Banco Central do Brasil a reafirmar a atuação do banco e do 
Tesouro Nacional no sentido de prover liquidez para os mercados de câmbio e juros, 
se utilizando inclusive das reservas cambiais. Assim, o ganho obtido no início do ano 
com as aplicações em renda fixa prefixada ou indexada ao IPCA, principalmente de 
prazos mais longos acabou prejudicado. O melhor desempenho entre os indicadores 
referenciais dos fundos de renda fixa foi o do DI, que acumulou alta de 3,18% no 
semestre, seguido do IRF-M1, com alta de 3,08%, enquanto a meta atuarial baseada 
no IPCA + 6%a.a acumulou alta de 5,59% e a com base no INPC + 6% a.a 5,55% 
no mesmo período. Na tabela abaixo, podemos constatar o desempenho dos 
principais indicadores de renda fixa que referenciam os fundos de investimento 
disponíveis para os RPPS. ALOCAÇÃO SUGERIOA PARA OS RPPS NO FINAL DE 
JUNHO Quanto às aplicações financeiras dos RPPS, diante do cenário externo 
volátil, com a continuada valorização do dólar que também impactará na inflação 
local e dada a queda na atividade econômica, que deverá ter importante impacto na 
arrecadação fiscal do setor público consolidado, além das incertezas com as 
eleições presidenciais, é grande a possibilidade de retornos negativos com os 
subíndices da família IMA e 10KA, principalmente os de prazo mais longo. Assim, 
achamos por bem sugerir aumento de 10% para 15% na exposição em fundos de 
investimento em títulos públicos que possuem a gestão do duration, produto a ser 
acompanhado com a devida atenção Para os vértices médios (IMA-B 5, IDkA 2A e 
IRF-M Total) recomendamos uma exposição Bolsa Dólar INFLAÇÃO JUROS TAXA 
PRÉ-FIXAOA IMA-B de não mais 25% e sim de 20% e para os vértices de curto 
prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos COB's 
aumentamos a alocação sugerida de 20%, para 35%. Lembramos que para evitar o 
desenquadramento aos limites da Resolução CMN nO 4.604/2017, o percentual 
máximo de alocação em fundos DI passou a ser de 40%. Permanece a 
recomendação de que, com a devida cautela e respeitados os limites das políticas 
de investimento e as exigências da nova resolução editada pelo CMN, é oportuna a 
avaliação de aplicações em produtos que envolvam a exposição ao risco de crédito ./ 
(FIOC e FI Crédito Privado, por exemplo). Quanto à renda variável, continuamos a 
recomendar a exposição máxima de 30%, por conta da melhora da atividade 
econômica neste ano, que já se refi e em um melhor comportamento dos lucros das 
empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo fato da importância do 
produto como fator de diversificação de portfólio, em um momento em que as taxas 
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de juros dos títulos públicos não mais supre a meta atuaria I. Assim, já incluídas as 
alocações em fundos multimercado (10%) que com a nova resolução ficaram 
maiores, continua a mesma em fundos de participações - FIP (5%) e em fundos 
imobiliários FII (5%), sendo que a alocação em ações, com o novo perfil dos fundos 
multimercado passou a ser de 10%. Por fim, cabe lembrarmos que as aplicações em 
renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido, devem contemplar o 
curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos 
investidores. Já as realizadas em renda variável, que ensejam o ganho de capital, as 
expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo. O 
panorama completo do semestre faz parte integrante desta Ata como Anexo I. 2) 
Analise do fluxo de caixa considerando as obrigações previdenciárias e 
administrativas para o mês em curso; a Sra. Agnes informa que do total 
disponível em conta para aplicação, provenientes do saldo em conta corrente, de 
repasses da Prefeitura do Município de Jandira e da Câmara Municipal, das 
contribuições patronais e dos servidores, e ainda, dos Reparcelamentos, é de R$ 
1.000.000,00 (um milhão de reais) já abatidos desse valor o referente aos gastos 
administrativos e com a folha de pagamento, conforme extrato Anexo II desta Ata. 
3) Proposição de investimentos/desinvestimentos considerando avaliações 
técnicas com relação aos ativos objetos da proposta. Diante do cenário acima 
apresentado, este Comitê decidiu aplicar o montante acima mencionado no fundo 
CAIXA BRASil IDKA IPCA 2A TíTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA lP, CNPJ: 
14.386.926/0001-71, conforme a comparação de fundos, Anexo III desta Ata, no 
mesmo segmento, onde a rentabilidade do fundo Bradesco e Caixa são muito 
parecidas, e por já possuirmos o fundo da Caixa Econômica em nossa carteira, não 
aumentando assim o número de fundos num mesmo segmento. O Fundo de 
Investimento CAIXA Brasil IDkA IPCA 2A Títulos Públicos Renda Fixa longo Prazo, 
doravante designado, abreviadamente, FUNDO, é um Fundo de Investimento 
constituído sob a forma de condomínio aberto, com prazo indeterminado de duração, 
regido pelo presente Regulamento e pelas disposições legais e regulamentares que 
lhe forem aplicáveis. O FUNDO destina-se a acolher investimentos de Regimes 
Próprios de Previdência Social instituídos pelos Estados, Municípios e Distrito 
Federal do Brasil, das Entidades Públicas da Administração Direta, Autarquias, 
Fundações Públicas, Entidades Fechadas de Previdência Complementar, Fundos de 
Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de lnvestimento 
administrados pela ADMINISTRADORA, Entidades Abertas de Previdência 
Complementar, Companhias Seguradoras e Sociedades de Capitalização, 
previamente cadastrados perante ADMINISTRADORA, doravante designados, 
Cotista. Seu Regulamento está adequado às normas estabelecidas para os RPPS. A 
administração e a gestão da carteira do FUNDO são realizadas pela CAIXA 
ECONÔMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 00.360.305/0001-04, com 
sede na cidade de Brasília - DF, no Setor Bancário Sul, Quadra 04, Lotes 3/4, por r 
meio da Vice-Presidência de Gestão de Ativos de Terceiros, sita na Avenida Paulista 
n? 2.300, 11° andar, São Paulo - SP, CEP 01310-300, doravante designada, 
ADMINISTRADORA e/ou gestora. Parágrafo único - A CAIXA ECONÔMICA 
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FEDERAL encontra-se devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a 
Comissão de Valores Mobiliários - CVM para prestação de Serviços de 
Administração de Carteira de Valores Mobiliários, conforme Ato Declaratório CVM 
n.? 3.241, de 04 de janeiro de 1995. Os serviços de custódia dos ativos financeiros 
do FUNDO são realizados pela CAIXA ECONÔMICA FEDERAL que está 
devidamente qualificado perante a CVM para prestação de serviços de custódia de 
Fundos de Investimento, conforme Ato Declaratório CVM n.? 6.661, de 10 de janeiro 
de 2002, doravante designada, CUSTODIANTE. A relação completa dos 
prestadores de serviços pode ser consultada no Formulário de Informações 
Complementares do FUNDO. O objetivo do FUNDO é proporcionar ao Cotista a 
valorização de suas cotas por meio da aplicação em carteira composta por títulos 
públicos federais, buscando acompanhar o índice de Duração Constante ANBIMA - 
segmento IPCA 2A (IDkA IPCA 2A), não constituindo, em qualquer hipótese, 
garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA. O prazo 
médio da carteira do FUNDO será superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) 
dias. A taxa de administração do FUNDO é de 0,20% (vinte centésimos por cento) 
ao ano sobre o valor do patrimônio líquido do FUNDO, vedada qualquer participação 
nos resultados distribuídos ou investidos pelo FUNDO. A taxa de administração 
prevista no artigo anterior é calculada e provisionada a cada dia útil, à razão de 
1/252 avos, com base no patrimônio líquido do FUNDO do dia útil imediatamente 
anterior e será paga semanalmente à ADMINISTRADORA. Não serão cobradas 
taxas de ingresso e saída, nem taxa de performance do FUNDO. A taxa máxima de 
custódia a ser paga pelo FUNDO ao CUSTODIANTE é de 0,005% (cinco milésimos 
por cento) ao ano sobre o valor do patrimônio líquido do FUNDO. 4) Demais 
assuntos de interesse do comitê de Investimento. Esgotada a pauta do dia, e 
ninguém mais querendo fazer o uso da palavra, foi declarada a reunião encerrada, 
cujas informações serão encaminhas por ao Conselho Administrativo e Fiscal, 
conforme determina o regimento interno do Comitê. 
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