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PREVIDENGA S8 MGIPAL UL JANDIRA

Ata n° 012/2.018

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 31/10/2018

Participantes: Agnes Aparecida Moraes Vigh de Oliveira — IPREJAN, Reinaldo Nigro
Camara Municipal - Responsavel Técnico do Comité de Investimento e Sergio
Wanderley Xavier Carneiro — Prefeitura Municipal de Jandira

As 9hs e 30min do dia trinta e um dias do més de outubro do ano de dois mil e
dezoito, atendendo ao calendario anual aprovado por este Comité. Dando inicio aos
trabalhos, procedeu-se a leitura da ordem do dia, que passou a [ser objeto de analise
pelos presentes, nos termos do Regimento Interno do Comité de Investimentos.

1) Gestdo dos investimentos

Ainda que os pregos/taxas correntes dos TP (titulos pulblicos) tenham
reduzido sua atratividade em fungao da menor inclinagéo da curva de juros
apds o primeiro turno das eleigées no pais, o Comijté de Investimentos
entende que taxas acima de 5% de juros (cupom), ol seja, 90% da meta
(considerando uma composigdo de taxa com IPCA de 4%), ainda
representam uma boa opgé&o de investimento.

Adicionalmente, dadas as incertezas inerentes a uma troca de comando no

pais, foi sugerido uma divisdo compras de TP, conforme os prazos de 4/
vencimento, no sentido racionalizar a atuagéo do Institito no mercado.
A tabela abaixo detalha a divisdo sugerida aonde se encontram previstos 4

tipos de compras que totalizariam para o ano de 2018/2019 um total de 8
compras.

Os vencimentos dos TP e o valor financeiro estido em linha com o estudo
de ALM (gerenciamento de ativos e passivos) solicitado pelo Iprejan — até o

final de 2019 no entanto, o Comité ird buscar a alocagjo alvo da Pl de z
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90%, ou seja R$100 milhdes ainda que o exercicio de ALM preveja
investimentos total em TP de R$183 milhdes.

Em Mih&es R$ FRACIONAMENTO|DE COMPRAS
ALM 1 FASE COMPRA COMPRA COMPRA COMPRA

VENCIMENTO - RS100M N " ) y
~ NUMERODE a S e

15/08/2024 25 14 1,4

15/08/2026 5.4 30 30

15/08/2030 118 6,7 6.7

15/05/2035 204 115 58 |

15/08/2040 259 146 ' 73
 15/05/2085 98y - . aes. . 81 | T

15/08/2050 334 18,8 | 9.4
 15/05/2055 49,2 218 | o 93

SUBTOTAL 177,24 100 11,1 13,8 16,7 9,3

TOTAL : = 11,1 27,7 | 334 27,8

100,0

Dadas as incertezas inerentes a8 mudanga de comando politico — executivo
e legislativo — no pais e a grande volatilidade das taxas de longo prazo
embutidas nos TP, o Comité de Investimentos entende ser melhor o
fracionamento de compras nao s6 pelos vencimentos como mencionado,
mas também cronologicamente, ou seja, ao longo do ano e conforme as
janelas de oportunidades surjam seja por fatos internos ou externos.

Nesse sentido e em linha com a alteracdo proposta na Politica de
Investimentos em 2018 e com a nova Pl para 0 ano de 2019, ambas
aprovadas na reunido do Conselho Administrativa de 10/10/2018 foi
realizada em 24/10/2018 investimento em titulos publico no valor d
R$3.999.050,76 referente & 1.115 NTNBs ao PU (prego unitario) de R

3.586,592611 com vencimento 15/05/2045 representando uma taxa anual
de 5,22%.

2) Analise do fluxo de caixa considerando as obrigagdes previdenciarias e
administrativas para o més em curso.

%k

A Sra. Agnes informa que do total disponivel em conta para aplicagao,
provenientes do saldo em conta corrente, de repasses da Prefeitura do
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Municipio de Jandira e da Camara Municipal, das contribuicdes patronais e
dos servidores, e ainda, dos Reparcelamentos, € de R$ 1.000.000,00 (um
milhdao de reais) ja abatidos desse valor o referente aos gastos
administrativos e com a folha de pagamento.

Em alinhamento a as mudangas na politica de investimento do Instituto j4
para o ano de 2018 e consequentemente a possibilidade de investimentos
em titulos publicos, este comité decide que as sobras de caixa até
dezembro de 2018 serdo alocados no curto prazo, em|fundos referenciados
DI de alta liquidez para possibilitar a movimentacaa rapida desse fundo
financeiros para fazer frente liquidagao dos titulos. 1

Seguindo a Politica de Investimentos e apds analise dos‘ fundos, esse Comité
delibera aplicagdo no fundo Bradesco multimercado $&P 500+ Bradesco
Multimercado, CNPJ: 18.079.540/0001-78, no valor de 3.600.000,00 (trés
milhdes e seiscentos mil reais), resgatado do fundo Bradesco Premium Fl RF,
CNPJ: 03.399.411/00014-90, no intuito de diversificagio da carteira, com uma
perspectiva de recuperagdo do mercado internacional (grafico abaixo) e com
alinhamento da politica de investimento.

Visdo geral Tecnica Analise Dado

i ,lu"'«‘ :'5
'8

dez2017  fev2018 mai2018  jul2018  set2018

1S M 1A BA Max @

3) Processo administrativo para investimentos em Titulos P¢|blicos
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Em decorréncia das alteragdes propostas na Pl de 2&18 e 2019, foi aberto
0 processo administrativo 0192/2018 com o intuito de formalizar os
procedimentos necessarios para o investimento em titulos publicos bem
como acompanhar sua execugao.

investimento como cotagéo, confirmagéo de execugao etc como também os

No referido processo destacam-se ndo s6 os aspirlos operacionais do
aspectos conceituais (se¢do manual de investimentos).

Em 24/10/2018 foi realizada a primeira compra ‘de Titulos Publicos
Federais conforme abaixo: |

Titulo: NTNB 760199
Vencimento: 15/05/2045
Quantidade: 1.115,00
P.U.: 3.586,592611
Valor: 3.999.050,76

4) Relatérios de Investimento

Também em decorréncia desta nova modalidade d% investimentos, esta
sendo discutida com a empresa Crédito & Mercado, al eragdes no layout do

relatorio atual de investimentos, bem como cadastro desta modalidade de
investimentos para o Instituto. ‘

5) Enquadramento legislagao

A estratégia adotada pelo Instituto a partir do segun$o semestre de 2018
em preparagdo aos investimentos em TP originou o desenquadramento

temporario do art. 7°, IV da Resolugéo 3922 (ver tabelI abaixo).

A previsdo de uma compra adicional até o final do a
milhdes resultara o enquadramento natural o item.

0 no valor de R$ 10
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Esuategia de Alocagio - Limite - 2008
Artiges - Renda Foa Rﬁi@c m-;m ca:::ﬂ Infesior Ao Superior Sgirpm

— : o . %
Artigs 7, Inciso |, Alinez"a ” 100.00% .00 0.00% 10,00% 50,00% T0.00% i m,m.n;‘ﬁ a7 |
Atiga T, incisa, Ativea b~ o000 £7.922000 83 4100% o 15.00% oo 35505857
Artige T°, Inciso 1, Alinea "¢ 100,00% .00 0.00% 0,00% Q,00% 5,00% 0545 7T 8Y |
Artige T, Inciso i, Aliea” 3" B0.00% S oeasane 0.45% 0.00% 250% 1000% B350
Astigo T°, Inciso Hl, Alinea " b~ 80.00% . .00 0.00% 0.00% 0.00% 5,00% 10.545 77587
Ao T, Incisa W, Alinea “a - - 40,00% . 8602138840 - 000% 260% 4000% mestisan |
Astigo 7, Inciso N.Hna‘a‘b‘ . . lﬁ.m.ﬁi i 0.00 0.00% 0.00% ‘ 5,00% } 10.545.775.87 }
Ago ™ Inciso Max"a® . 1p0% o™ 0w ook 280 = Csom 10saTTssr
Astigo T°, Iﬂu;nvll Alinea "a” 5.00% ! 7“1.,729.57 3510 0,00% 2.60% 5.00% V 313405500
Anigo T, Inciso VAL ﬁ!l b - : 5.“ 374020028 17% S 000 2.50% 500% §.80551238
Astiga T°, Inciso A, Alirea "¢~ 7 5.00'5; ’ 2.00 . O,M".; h 0.00% .2 50% 5,00% 10.545 773 87 i
Total Renda Fra 100.00% 108 05320460 02.06% 10.00% B0.00% 105.00%

6) Reunides Conselho Administrativo e Fiscal |

l
Foi estabelecido por este comité, em conjunto com os Conselhos

Administrativo e Fiscal, que serdo realizadas reunides regulares para a
apresentagéo da execugdo da Pl e seus resultados, além de outros temas
de interesse, como calculo atuarial, cenario econdmico e etc..

7) Analise do cenario macroeconémico de curto prazo \

O panorama completo do més faz parte integrante desta Ata Setembro
como Anexo | e o Relatério Analitico dos Investimentps de setembro e 3°
Trimestre de 2018, como Anexo Il desta Ata. |

\
8) Assembleia dos fundos de investimentos Incentivos | e II:

O senhor Superintendente solicita a palavra para informar aos membros do

Comité de Investimentos sobre a Assembleia dos fundos Incentivos | e II, _ﬁ/
que aconteceu ontem, dia 07/11.

A Assembleia foi conduzida por interventores nor‘neados pelo banco
central, com o intuito de ratificar a Ata da ultima Assembleia ocorrida em
margo/2018, em transferir a administragéo dos fundos que estavam com a
Gradual para RJI. A pauta dos dois fundos Incentivos foram praticamente
a mesma, em transferir a administragdo dos fundos que estava com a
Gradual para RJI. O presidente da assembleia n&o tinha sequer
informagdes sobre a quantidade de cotas de cada insti{tuto, para declarar o
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resultado da assembleia. Em virtude das investigac;fLes sobre a Gradual,
nao foi feita a transferéncia da administracéo dos flJJndos até ontem, ou
seja, ainda estava com a Gradual. Os interventores estdo se esforgando
para entregarem os extratos. Foi deliberado na AsseJ'aneia passar para a
RJI a administragdo em 13/11. Foi solicitado a realizagdo de nova

Assembleia na segunda quinzena de janeiro, par? verificarem a real
situagao dos fundos.

Por conta da Assembleia a Credito & Mercado, consul&oria financeira emitiu
um parecer tecnico orientando sobre a pauta das Aq‘sembleias, conforme
pareceres anexos a esta Ata, porém, este instituto ndo seguiu nenhuma
recomendacdo apresentada pela consultoria financeira. O senhor
Superintendente solicitou que constasse na Atal da Assembleia a
recomendagdo para a nova administradora RJI notiLicar 0 prestador de
servigos juridicos, para a devolugdo dos 5 milhdes, retirados do fundo sob
a alegagao de honorarios de éxito na operagdo de interacdo de uma
fazenda para o fundo, por entendermos como operaggo irregular, uma vez
que foi solicitado em margo de 2018 o contrato de prestagdo de servigos
juridicos e até agora ndo foi apresentado. Ressalta que assim que for
encaminhada as Atas das Assembleias as mesmas serao encaminhadas
ao Comité para conhecimento. |

|
Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer 0| uso da palavra, foi

declarada a reunido encerrada, cujas informagdes serdo encaminhas por ao
Conselho Administrativo e Fiscal, conforme determina o regimento interno do

Comité. |
%Q
Agnes Ap. Moraes Vigh de Oliveira — Membro I { )
| '
4&(} P‘W ’(j,_
Reinaldo Nigro — Presidente / Responsavel Técnico g
Sérgio Wanderley Xavier Carneiro — Membro ANAR

/ S
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