IFEJA-
Instituto de Previdéncia Municipal de Jandira

“Onicio de Brito Vilas Boas”
Rua Henrique Dias, 433 - Vila Anita Costa, Jandira— SP Cep.: 06600-150
C.N.P.J. 04.725.003/0001-43 Inscrigdo Isento Fone (11) 4707-5074 / 4707-6445/ 4707-1808
e-mail: iprejan@terra.com.br

Ata n° 007/2019
ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 20/03/2019

As 09hs e 30min do dia vinte do més de marco do ano de dois mil e dezenove,
reuniram-se a sede do IPREJAN - Instituto Previdéncia de Jandira os membros do
Comité de Investimento, Adriana Ricardo Gomes - IPREJAN, Reinaldo Nigro
Camara Municipal — Responsavel Técnico do Comité de Investimento e Sergio
Wanderley Xavier Carneiro — Prefeitura Municipal de Jandira, tento como pauta:

No dia 15/03/19 foi realizado o resgate de R$ 2.000.000,00 (Dois milhdes de reais)
do fundo BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO - CNPJ
18.079.540/0001-78 para enquadramento do mesmo conforme citado em ata
anterior.

Temos o valor de R$ 5.000.000,00 (Cinco milhdes de reais) disponivel para
aplicacao e desse valor:

v R$ 3.000.000,00 (Trés milhdes de reais) para compra de titulos publicos em
linha com Politica de Investimento;

v R$ 2.000.000,00 (Dois milhdes de reais) sera alocado em renda variével\
objetivando ajustar a atual sub alocagao do instituto no segmento em questab
conforme politica de investimento e recomendacgdes gerais conforme relatori
de andlise de portfélio do més de fevereiro/2019 enviado pela Crédito
Mercado (Anexo ). A aplicagcdo sera realizada no FUNDO DE
INVESTIMENTO EM AGOES CAIXA BRASIL IBOVESPA - CNPJ
13.058.816/0001-18.
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Em onoria , na zona do euro, a producdo industrial em dezembro caiu 0,9% frente @ novembro e 4,2% quando

c L} O resultado assustou na medida em que & queda mensal esperada era de 0,3% e a anual de 3%.

P 3 m&nﬂhdﬂmhmmmmv-dazow frente ao tercsiro, conforme a prévia divulgada
2 urTRa e o ficou estagnado e a ltilia entrou em recessdo. O avango do PIB foi de apenas

pélBurcistat; que
Oﬂmaumnhmeu%n-b—um.
Nos EUA, as vendas no varejo tiveram em dezembro, franta a novembro, sua maior queda desde 2009, enquanto os econom
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esperavam uma expanséo de 0,1%. Ja a produglio industrial em janeiro ficou ababo da estimativa, ao registrar queda mm ECONOMICO

dezembro.

w* mmw estavel em janeiro, quando s esperava um leve aumento de 0,1%. Na base anual a inflagdo foi

Para os dos de ag que passou fol de altas. Emom;mmmmmsm”
FTSE-100, d-honmuzac% ems&Psoo da bolsa norts-americana, avangou 2,50% e o Nikkey 225, da bolsa j 2,88%.

Pesquisa Focus

Em relaghio & economia brasileira, o IPC-S, depois de ter avangado 0,53% ha primeira quadrissemana de feversiro, subiu 0,34% na
segunda. J4 o IPC-Fipe, quuubi.lom%na,.. R g de fe , terminou a segunda com alta de 0,58%.

Conforme o IBGE, as vendas no varejo n 2,2% em bro, o pior itado mensal
desde janeiro de 2016. No entanto, encerraram 2018 com uu de 2,3%, llwer-n-ma acima do avango d.2 1% 8m 2017.

Jé o IBC-Br do Banco Central, considerado a prévia do PIB, subiu 0,21% em dezembro ante novembro e 1,15% frente ao mesme més do
ano anterior.

Quanto a ata da primeira reunio do anc do Copom, o BC reiterou que os riscos para a alta da inflagho persistem, apesar de menos
inlensos, raz&o pela qual segue firme em sua postura cautelosa quanto a condugdo da politica monetaria.

Para a bolsa brasileira, lambém foi uma semana de alta, com ¢ lbovespa subindo 2,20%. No ano a variagho positiva & da 10,97% & em
doze meses de 15,38%. O dolar, por sua vez, caiu 0,06% na semana e o IMA-B Total subiu 1,81%.
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No Relatério Focus de 15 de feversiro, a média dos economistas que militam no mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de
s a0 Consumidor Amplo (IPCA)} subird 3,87% em 2019, como na semana anterior. Para 2020 a esfimativa é de que suba 4,00%,
também como na semana anterior.

Para a taxa Selic, o relatério informou que, no fim de 2010 a taxa Selic estara em 6,50%, como na ultima pesquisa e em 2020 em B,00%,
fambém como na pesquisa anterior.

J4 para o desempenho da economia previslo para este ano, © mercado estimou a evolugio do PIB em 2,48%, frente a 2,50% na semana
anterior. Para 2020 a estimativa é que o PIB cresca 2,58%, frente a 2,50% na semana anterior.

Para a taxa de cAmbio, a pesquisa mostrou que a cotaglio da moeda americana deverd estar em R3 3,70 no final do ano, como no ulimo
relatério @ em R$ 3,75 no final de 2020, de navo como na semana anterior.

Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas séo de um ingresso de USQ‘IOSOM\EI: em 2019, frenta a US$ 80 bilhGes na
Ultima pesquisa e de US$ 82,52 bihSes em 2020, frente a US$ 82 44 bilhdes na pesquisa anterior.

Perspectivas

Nesta semana, na zona do euro, teremos a divuigagio do PMI industrial & o de servigos em fevereiro @ o nimero final da inflagéo do
consumidor em janeiro.

Nos EUA, teramos a divulgago dos pedidos de bens durdveis em dezembro e a divuigagéo da ata da Gltima reunido do FED,
No Brasll, teremos a divuigagio dos dados parciais de inflagdo, incluido o IPCA-15.

6 a divuigaghio da ata da Gima reunido do FED e no Brasil seré a divuigaglio do IPCA-15

No exterior, o evento mais # da
e lalvez a da proposta de reforma da Previdéncia.

Em relaglio s aplicacbes dos RPPS aconselhamos o investimento de 25% dos recursos em fundos de investimento em titulos piblicos
que possuem a gestéo do duration, produto a ser acompanhado com a devida atengéo.

Flrlmmmsmbdim(lM-Bs IDKA 2A e IRF-M Total) ainda v ¢d0 de 30% e para os vértices de curto prazo,
representados pelos fundos DI, pommnelﬂFM-upouCDBumﬂomawm‘dﬂS%

Permanece a recomendagfio de que, com-duﬁd-cw!dacnspomdumimiudupdmldehmhmoflouasmlmhnmm
resoluc o editada pelo CMN, & oportuna a de aplicagbes em pi icdo a0 risco de crédito (FIDC e F
Crédito Privado, por exemplo).

Quanto a renda variavel, cor a dar a igho maxma de 30%, ém por conta da melhora da ativi scondmica
neste ano, quoluruﬂenmummolhu'compndlmvhdw lucros cas empresas ¢, portanto, da Bolsa de \Valores e também pelo fato da
importéinci pruduln}uomomurdudvuruﬁughd-ponfﬂia.omummomoqumquuuhmadehm-dmmmubmnhma
supmmnmuhllunna

d-.’r%pnz.'»%lﬁc';loamﬂlo
ubndo-uomvbhupuhmﬁds
em agdes de 10% para

Duulu-mammmomw%uugmhdn ¢llo em fundos multi do e reduzi
, dada a pouca di de o do. Em ¢
v;ﬁuchdouwnnhoom-m* pro. h a dacé m

Para aqueles clientes q\nJ.i contam com investimento de 5% tanto em FI|, quanto em FIF, recomendamos que o teto de investimento em
agdes sa mantenha em 10%

Por fim, mmmsqn-s-piagﬂa-mmnd-m pw-mojammomndmnﬁ:dunqﬂﬂnuuudu devern contemplar o curto, 0
médio e o longo prazo, ou Jé as em renda varidvel, que ensejam o
ganho de capital, lsmﬂmmmmmsu&emmmuunbnwmn
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Carteira consolidada de investimentos - base (fevereiro / 2019)

Produto / Fundo

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS
TITULOS PUBLICOS

CAIXA BRASIL IMA-B 6 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

LME REC IMA-B F1 RENDA FIXA

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B 6

INCENTIVO Il FIDC MULTISSETORIAL

INDUSTRIA EXODUS INSTITUCIONAL FIDC SENIOR

SANTOS CREDIT YIELD FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

PIATA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO LP
EQUITAS SELECTION INSTITUCIONAL FIC AGOES

DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO Fi ACOES

ANALISE DE PERFORMANCE

Disponibilidade Resgate

D+0

D+0

D+1
D+1009

D+0

Término do fundo
D+10u D+1081

D+8 ou D+33 (isento de taxa de

"Bk
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Caréncia

Nao ha
Néo ha
Néoc hé
Néo hé
Néo hé
Nagc hé
Naa hé
Néo ha
Néo ha
Néo ha
N&o ha
Néo ha
Néo ha
NBo ha
N&o ha
Néo ha
Néo ha
Néo ha

Néo ha
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Saldo

1.184.226,43
14,056.540,83
31.895.895,97
5.742.140,68
2.909.484,74
960.487,14
15.550.782,21
23.447.014,00
18.003.528,85
1.105.568,03
22.377.489,02
1.246.892,86
22579.538,89
21.847.005,38
20.411.630,13
1.153.681,21
6.453.31517
2.036,84
3.709.962,57
4.347.912,29

7.757.052,82

Particip.

S/ Total
047%
561%
12,74%
229%
1,16%
0,39%
821%
9,36%
7.59%
0,44%
8,94%
0,50%
9,02%
8,73%
11,75%
0,46%
2,58%
0,00%
1,48%
1.74%

3,10%

Qtde.
Cotistas

762

1.249

751
241
278
212

28

3

25

750

726

% S/ PL RESOLUGAO
Fundo 3.822/4.392/4.604
Artigo 20

Artigo 7°, Inciso |, Alinea" a "

0,35% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b "
0,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
0,18% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b "
1,13% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
0,25% Artigo 7°, Inciso |, Alinea“b "
1,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b "
0,05% Artigo 79, Inciso Ill, Alinea" a "
2,04% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a"
1,88% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea "a "

0,55% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea "a "
0,30% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a "
4.52% Artigo 7°, Inciso |V, Alinea"a "

Artigo 7°, Inciso VI, Alinea " a *
0,66% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea " a "
0,01% Artigo 7°, Inciso VI, Alinea " b *
3.22% Artigo 7°, Incise VII, Alinea" b "
3,39% Artigo 8°, Inciso i, Alinea " a”

11,41% Artigo 8°, Inciso Ii, Alinea™a*”
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Carteira consolidada de investimentos - base (fevereiro / 2019)

Produto / Fundo

BRADESCO SMALL CAP PLUS FI AGOES
BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO

XP LONG SHORT FIC MULTIMERCADO

ANALISE DE PERFORMANCE
Disponibilidade Resgate Caréncia
D+4 Néo ha
D+4 N&o ha
D+2 ouD+18 N&o ha
TOTAL -
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Saldo

2.537.264 58
6.883.139,30
4.211.238,20

250.382.774,66

Particip.

S/ Total
1,01%
275%

168%

Qtde. % S/PL RESOLUGAO
Cotistas  Fundo 3.022/4.302/4.604

203 0,50% Artigo 8°, Inciso I, Alinea " a*
1.278 541% Artigo 8, Inciso lll

2541 191% Artigo 8°, Inciso fil

Crédito & Mercado Gestiio de Valores Mobiliaros
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Distribuig&o dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (fevereiro / 2019)

ANALISE DE PERFORMANCE

Administrador
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
B8 GESTAO DE RECURSOS DTVM
BANCO BRADESCO
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS)
BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT
ADMINISTRAGAO DE RECURSOS

Socopa

Intrader DTVM

BEM DTVM

Oria DTVM

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA
RJI Corretora de Valores

ICLA Trust

Valor
81.184.145,63
64,386.742,00
58.141.7684,81
14.056.540,83

8.559.148 49

7.757.052,02

6.453,315,17
3.709.982,57
2537.284,58
1.246.892,98
1,184.226,43
1,163.681,21

2.036,94

%
32,43%
25,72%
23.22%

5681%

3.42%

3,10%

2,56%
1.48%
101%
0,50%
0,47%
0,46%

0,00%

®cawa
ECONOMICA
FEDERAL

@ 88 GESTAS
OE
RECURSOS
ot

® BaNCO
BRADESCC

@ TESCURO
NACICNAL (
ThuLos
FPUBLICTS)

@Eny
MELLON
SERWIGCS
FINANCE

® DACOVAL
ASSET
MANAGEM

® Socops

® nwrader
oTw

@BEMOTV

@ Ote OTW

@ DSFONB

® RUIGametorn
de wores
Outo
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Sub-segmento valor
IMA-B 6 61.307.426,10
IMA-B 48,178.964,12
col 44.426.834,27
IMA-B 6+ 34,554,289,06
TITULOS PUBLICOS 14.056,540,83
AGOES - LIVRES 12.104.965,21
MULTIMERCADO 11,094.375,50
FIDC - ABERTO 7.808.998,38
IDKA IPCA 2A 5.742.140,69
CREDITO PRIVADO 3.711.999,51
IRF-M 1 2.909.484,74
AGOES - SETORIAIS 2.537.264,58
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1.184.226,43
IMA-GERAL 969.467,14
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24 49%
18,24%
17 74%
1330%
561%
4,63%
4,43%
3,04%
2,29%
1,48%
1,'8%
1,01%
047%

0,38%

® MaBS
®mri
®col
® MAB G~
® rhuLos
PUBLICCS
B AGOES -
LVRES
@ winve
®rC.
ABERTO
@ DKA BCA
24
@ CREDTO
PRVADO

® RF-M1

@ AGOES -
SETCRIAS

@ DISPONE,

@ MAGERAL
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Consultoria em Investimonios

ANALISE DE PERFORMANCE
Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2019
Acumulado no Ano
Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retomo($)  Retomo (%) Meta(%) Gap(%)  VaR (%)
Janeiro 237.815.439,27 3.500.000,00 1.580.000,00 246.880.443 60 7.125.004,41 297% 0,83% 357,36% 1,68%
Fevereiro 248.880.443,68 4.200.000,00 3.000.050,00 249.198.548,13 1.118.154,45 0,45% 0,80% 50,33% 2,00% )
3
Acumulado no ano 8.243 158,88 3,44% 1,73% 198,08%

Investimentos IPCA + 8%aa
3,00
2,25
1,60
0.75
0,00
Jan Fev
- Retorno - Meta
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ANALISE DE PERFORMANCE

Enguadramentos na Resolugéo 3.922/2010, 4.392/2014, 4.604/2017 e Polftica de Investimentos - base (fevereiro / 2019)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea " a "
Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b *
Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea” a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a"
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea " a ™
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea " a "
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea" b "
Artigo 7°, Inciso Vil, Alinea " c*

Total Renda Fixa

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |, Alinea " a "
Artigo 8°, Inciso |, Alinea" b "
Artigo 8°, Inciso I, Alinea“a "
Artigo 82, incisa Il, Alinea“ b "

Artigo 8°, Inciso il

Total Renda Variével

Resolugio
%

100,00%
100,00%
80,00%
40,00%
15,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Resolugio

30,00%
30,00%
20,00%
20,00%
10,00%

30,00%

Carteira
$

14.056.540,83

95.518.291,69

1.105.568,03

97.462.546,40

0,00

7.808.996,38

3.711.998,51

0.00

223.461.942,84

Carteira

0,00

0,00

14.842.220,79

0,00

11.094.375,50

25.736.605,29

Estratégia de Alocagio
Carteira GAP
Distribui¢io por Segmento
% Inferior Alvo Superior 5 "
% % % @ RENDA FIXA
@ RENDA
581% 10,00% 50,00% 70,00% 161.211.401,36 VARIAVEL
39,75% 0,00% 15,00% 40,00% 834.81813
0,44% 0,00% 2,50% 10,00% 23.832.708 43
38,93% 0,00% 2,50% 40,00% 2.890.563 42
0,00% 0,00% 2,50% §,00% 12.519.13873
3,04% 0,00% 2,50% 5,00% 4812 142,35
1,48% 0,00% 2,50% 5,00% 8.807.139,22
0,00% 0,00% 2,50% 5,00% 12.519.138,73
89,25% 10,00 80,00 195,00 - Distribuigao por Artigo / Resolugio
®@7ia
Estratégia de Alocagio ®7ib
inferior  Alvo  Superior i ®7la
% 5 % % Superior ®7°NVa
®7Via
0,00% 0,00% 5,00% 10,00% 25.038.277,48 @ 7Vibp
®8la
0,00% 5,00% 5,00% 10,00% 25.038.277,48 ®son
5,85% 0,00% 0,00% 10,00% 10.386.047,67
0,00% 6,00% 5,00% 5,00% 12.519.138,73
4,43% 0,00% 5,00% 5,00% 1.424.763,23
10,28% 10,00 20,00 4500 =
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a5 aph ¢os RPPS, diante de um novo govemo que se inicia e das expectativas que o fato

gera, aconselhamos, por enquantoo investimenta de 25% dos recursos em fundos de investimento em titulos
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publicos que possuem a gestéo do duration, produto a ser acompanhado com a devida atengéo. HECOMENDAC()ES GERAIS

Para os vérlices médios (IMA-B 5, IDkA 2A e IRF-M Total) recomendamos ainda uma exposi¢io de 30% e para
os vértices de curto prazo, represeniados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a

alocacfio agora sugerida é de 15%.
Permanece a recomendagéo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de investimento

e as exigéncias da nova resolugio editada pelo CMN, é oportuna a avaliagdo de aplicagbes em produtos que
envolvam a exposigao ao risco de crédito (FIDC e Fi Crédito Privado, por exemplo).
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Renda Varidvel

Quanto & renda variavel, continuamos a recomendar a exposicBo maxima de 30%, também por conta da
melhora da atividade econdmica neste ano, que ja se refle em um melhor comportamento dos lucros das
empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo falo da importancia do produto como fator de
diversificagho de portfolio, em um momento em que as taxas de juros dos titulos plblicos no mais suprem a
mata atuarial.

Dessa forma, mantivemos em 10% a sugest@io de alocagéo em fundos multimercado e reduzimos de 5% para
2,5% a alocagBo em Fil e FIP, respectivamente, dada a pouca disponibilidade de produtos no mercado. Em
compensacéo e tendo-se em vista o potencial de valorizagio do segmento com a eleicho de candidato pré-
mercado elevamos a recomendag&o do investimento em acbes de 10% para 15%.

Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em Fil, quanto em FIP, recomendamos que o
teto de investimento em agbes se mantenha em 10%.

Crédito & Mercado Gestio de valores Mobilidrios
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mercodo Relatdrio de Analise de Portfélio, Sugestdo e Realocagdo - 28/02/2019
Consultoria em Investimenios

RECOMENDAGOES GERAIS
Sugestdo de Realocagdo Completa
Origem da Aplicag@o Resgate ($) Aplicagio (5) Sugestio de Ativo
AGOES - SETORIAIS 2.637.264,58 = 2.537.264,58 ACOES - LIVRES
APORTE RECEBIDO 1.000,000,00 = 1,000.000,00 GESTAO DURATION
= 13,800.000,00 GESTAO DURATION
col 30.300.000,00
= 16.500.000,00 IRF-M 1
IMA-B 46.930.071,14 = 46.930.071,14 GESTAQ DURATION
IMA-B 5 29.411.530,13 = 29.411.530,13 IDKA IPCA 2A
= 10.000.000,00 ACOES - LIVRES
= 12.500.000,00 IDKA IPCA 2A
IMA-B 5+ 34.554.289,06
= 10.654.289,06 IRF-M 1
= 1.400,000,00 MULTIMERCADO
IMA-GERAL 969.467,14 = 969.467.14 GESTAO DURATION
MULTIMERCADO 2.000.000,00 = 2.000.000,00 MULTIMERCADO

A sugestfio completa é a realocagfio visando a diversificagéo da carteira em todos os papéis possiveis, seguindo a estratégia de nossos informes periédicos, sempre respeitando a Resolugdo CMN n° 3.822/2010, a Politica de
Investimentos do RPPS definida para o periodo e todos os instrumentos de regulagéo vigente dos érgéos reguladoras.
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Consuitoria em Investimenios

RECOMENDAGOES GERAIS
Estratégia de Alocagdo - Sugestdo Completa
Total da Carteira: R$ 261.382.774,56 - (com aporte de R$: 1.000.000,00 SUGESTAQ DE ALTERAGAO
Carteira Atual % 1 Carteira Allerada
TITULOS PUBLICOS 5,68% 0,00% 0,00 5,59%
POUPANGA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0.47% 0,00% 0,00 047%
IDKA IPCA 20A - IMA-B 6+ 13,75% -13,75% -34.564.280,08 0,00%
IMA-B - IMA-GERAL - IMA-GERAL EX-C - IDKA IPCA 5A 18,55% -19,06% -47.899.538,28 0,50%
IRF-M - IRF-M 1+ 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 26,67% 4.97% 12.500.000,00 31,64%
IRF-M 1- IMA-S 1,16% 10,80% 27.154.289,08 11,96%
CDI - IPCA 17.87% -12,05% -30.300.000,00 582%
FIDG - ABERTO - FIDC - FECHADO - CREDITO PRIVADO 4,50% 0,00% 0,00 4,50%
MULTIMERCADO 441% 0,56% 1.400.000,00 4,97%
AGOES - LIVRES - ACOES - SETORIAIS - ACOES - INDEXADO 5,82% 3,08% 10.000.000,00 9,80%
FIP 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
FUNDO IMOBILIARIO 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
GESTAO DURATION 0,00% 24,84% 62.600.536,28 24.94%
DIVIDA EXTERNA - INVESTIMENTO NO EXTERIOR - BDR NIVEL | 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
APORTE RECEBIDO 0,40% -0,40% -1.000.000,00 0,00%
TOTAL 100,00% 100,00%
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crédito &
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocagio - 28/02/2019

mercado
Consuftoria em lnvestimenios

RECOMENDAGOES GERAIS

CONCLUSAO
As diversificagbes apresentadas atende o proposto em nossos informes peri6dicos, para entéo ajustar os investimentos na obtengio dos melhores resultados e na mitigagdo dos riscos, dando prioridade aos ativos ja pertencentes a

carteira no periodo analisado.

A carteira do RPPS esta desenquadrada nos pardmetros da Resolugio CMN 3.922/10 e alteragbes, mas encontra-se de acordo com a politica de investimentos estabelecida para o exercicio de 2019.

Observag#a: em alencgéo ao Arligo 13°, da Resolugio CMN n° 3.822/10, que estabelace o limite méximo de 20% do PL do RPPS por fundo. Recomendamos que as aplicagbes referente ao segmento de GESTAOQ DURATION sejam
divididos entre dois fundos.

O RPPS possui liquidez em aproximadamente B8% dos recursos totais, possibilitando a realocagéo de recursos em momentos de mudangas no cendrio 8mico.

Analisando o cendrio econdmico atual, houve um aumento das expeciativas em relagéo a evolugéo da economia brasileira, o relatério focus do banco central projeta um crescmento acima de 2,5% para o PIB e projeta a inflagéo
dentro do centro da meta, de fato ndo esperamos grandes choques inflaciondrios, principaimente pelo nivel de ociosidade existente no pais. A nova equipe econdmica fortalece as expectativas dos agantes acondmicos da
continuidade de um govemo reformista e comprometido com o ajuste das contas pdblicas. Atualmente para um crescimento consistente no cenario doméstico o grande entrave é de uma reforma estrutural, com énfase para a

reforma na previdéncia.

Alinhado ao movimento de crescimento econdmico e visando a adequago da carteira de investimenlos do RPPS, recomendamos a exposigdo em fundos multimercados e fundos de agbes livres, para proporcionar a diversificagdo
do portfdlio e auxiliar na obtengao de retornos para o cumprimento da meta atuarial. Fundos de agbes lem a tendéncia de refletir primeiro a recuperagéo da economia domeéstica.

Para as melhores opgSes de investimentos, recomendamos a utilizagéo da ferramenta do sistema - (Comparativos), para a andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento, recomendamos
a utilizagéio da ferramenta do sistema - (Anélisa), para solicitar a anélise do fundo de investimento escolhido individualmente.
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Consultorta em Investimerntos

DISCLAIMER

Este Relatério efou Parecer foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagBo da Empresa. As informagbes aqui contidas séc
somente com o objetivo de prover informagdes e néo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagio de compra e venda de qualquer valor mobiliério ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma
OPINIAQ que reflete © momento da andlise e séo consubstanciadas em informacdes coletas que julgamos confiaveis.

N&o nos responsabilizamos pela utilizagéo destas informagtes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos. As informagdes aqui contidas néo representam garantia de exatiddo das informagbes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das mesmas, & néo devem ser consideradas como fais. A opinifes contidas neste Relatério efou Parecer séo baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudancas.

As informagdes deste Relatério procuram estar em consondncia com o regulamento dos produtos mencionados, mas néo substituem seus materiais raguiatérios, como regulamentos e prospectos de distribuig8o. E recomendada &
leitura cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento, com especial atengao para as clausulas relativas ao objetivo & a politica de ir i to dos produtos de investimento, bem como as disposigbes do prospecto e do
regulamento que tratam dos fatores de risco a que o fundo esté exposto. Todas as informagdes sobre os produtos aqui mencionados, bem como o regulamento e o prospecto, podem ser oblidas com o responsével pela distribuigio.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados possuem, além da volatilidade, riscos associados & sua carteira de credito e estruturacéo.

Os RPPS devem estar adequados a Portaria n° 519, de 24 de Agosto de 2011 e suas alteragdes conforme Portarias n® 170, de 25 de Abril de 2012; n°® 440, de 09 de Outubro de 2013 e n° 300 de 03 de Julho de 2015, além da
Resolugiio CMN n® 3.922 de 25 de Novembro de 2010 e sua alteragio conforme Resolugio CMN n® 4.392 de 19 de Dezembro de 2014, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social, inslituidos pela Unido, Estado, Distrito Federal @ Municipios e dé outras providéncias.



